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SDELENI PODLE CLANKU 3 NARIZENI EU SFDR

Tyto informace vychdzeji z Narfizeni Evropského parlamentu a Rady EU
2019/2088. Nase chapani rizik tykajicich se udrzitelnosti zahrnuje uddlosti nebo
situace v environmentdlni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni
(ESG), které by v pripadé, ze by nastaly, mohly mit skutec¢ny nebo potencidlné
vyznamny nepfiznivy dopad na aktiva, rentabilitu nebo dobré jméno skupiny
Allianz nebo nékteré z jejich spolecnosti. Priklady rizik ESG jsou zména klimatuy,
ztrdta biodiverzity, poruseni uzndvanych pracovnich norem ¢i korupce.

Rdamec, podle kterého Allianz pojistovna postupuje pfi sprave investi¢nich aktiv,
uréuje Allianz Investment Management SE (AIM SE). AIM SE a Allianz pojistovna
berou v Gvahu rizika tykajici se udrzitelnosti v celém investi¢nim rozhodovacim
procesu, a to véetné fizeni aktiv a zavazkd, investi¢ni strategie, fizeni sprévct aktiv,
sledovani investic a fizeni rizik. Realizace investic je provddéna Allianz pojistovnou.

Pfi spravé svych investi¢nich aktiv (s vyjimkou spravy podkladovych aktiv nasich
investi¢nich fondl v rdmci investi¢niho Zivotniho pojisténi, kterd tvofi podkladovd
aktiva pro produkty investi¢niho zivotniho pojisténi) Allianz pojistovna aplikuje
komplexni a fddné podlozeny integra¢ni pfistup v oblasti ESG, ktery obsahuje
ndsledujici prvky.

1. Vybér, povéfovdni a monitorovani spravci aktiv

Spolu s ekonomickymi aspekty bere pfi této ¢innosti Allianz pojistovna v Gvahu
téz faktory v environmentdlni a socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni.
V pripadé aktiv, kterd jsou spravovdna interné Allianz pojistovnou, je do
procesu spravy investic zaclenéno také vyhodnocovani ESG kritérii.

2. Zjistovani, analyzovdni a fesSeni potencidlnich rizik v oblasti ESG

Investice do nekétovanych trid aktiv, jako jsou napf. nemovitosti, infrastrukturni
projekty, ¢i privétni umisténi cennych papird, jsou provérovany Allianz
pojistovnou ve spoluprdci s AIM SE a internimi sprdvci aktiv skupiny Allianz
podle smérnic ESG. Tyto smérnice ESG jsou zalozeny na mezindrodnich
standardech definujicich nejlepsi praktické postupy. Zahrnuji takové aspekty
jako napr. rizika v oblasti biodiverzity, rizika pro chrédnéné oblasti, rizika v oblasti
pracovnich sil, rizika s ohledem na mistni komunity. V pfipadé, ze v prabéhu
posuzovani transakce dojde ke zjisténi urcitého rizika tykajiciho se ESG, experti
na oblast ESG v Allianz pfijmou rozhodnuti, zda danou transakci realizovat, zda
pozadovat zmirnéni a fizeni rizik ESG a ndsledné k transakci pfistoupit, nebo
zda transakci jednoznaéné v dasledku ESG zamitnout.

Pro posouzeni investic do kdtovanych tfid aktiv, jako jsou napf. statni dluhopisy,
korpordtni dluhopisy ¢i verejné obchodované akcie, jsou vyuzivana data

ESG ziskand od externiho poskytovatele dat MSCI ESG Research. Zdroven

je vyuZivana interni expertiza v rémci skupiny Allianz za Gc¢elem posouzeni

a vyhodnoceni zdvaznych rizik v oblasti ESG pfi zohlednéni celkového
nastaveni a parametrd investi¢niho portfolia.

3. Aktivni vliv

Jménem vsech svych dcefinych pojistoven vstupuje skupina Allianz do dialogu
se spolecnostmi, do nichz jsou investice smérovany, u kterych Allianz identifikuje
systematickd rizika v oblasti ESG. Cilem této angazovanosti je posilit fizeni
rizik v oblasti ESG ve spole¢nostech, do kterych smérfuji nase investice, v zajmu
iniciovat zlepseni celkové vykonnosti téchto spole¢nosti v oblasti udrZitelnosti.
Dosazeni smysluplné zmény je dlouhodobym procesem. Proto vnimdme

nasi angazovanost jako prabézny proces, ktery mize mit vyznamny vliv

a zdroven muZe generovat vzdjemné prinosy. Spole¢nost Allianz by nemohla
prispivat k této pozitivni zméné, pokud by automaticky své investice z takovych
spolec¢nosti stahla. Pokud se vSak ukdze, ze nase angazovanost nepfindsi
pozadované vysledky, mizeme nase investice z takovych emitentd stéhnout.
Kromé toho nasi interni sprévci aktiv, AllianzGl a PIMCO, vykondavaji ¢innosti
specificky zamérené na ESG v radmci jimi fizenych investi¢nich portfolii véetné
investi¢nich aktiv spole¢nosti Allianz.

4. Urcité sektory a spoleénosti jsou z investi¢nich aktiv vylouéeny
Tato oblast se vztahuje na:

vylouceni spolecnosti vyrdbeéjicich kontroverzni zbrané nebo majici vztah ke
sféfe spojené s kontroverznimi zbranémit;

+ vylou¢eni podnikatelskych modelt na bézi uhliz;

« omezeni urcitych statnich dluhopist vydavanych viddami zemi spojovanych
se zdvaznym porusovdnim lidskych prév a s vyznamnymi problémy
v souvislosti s fizenim aspektl ESG;

+ vylouceni/omezeni emitentl v dUsledku nedspéchu nasich aktivit v rdmci
aktivniho vlivy; jednd se o jednotlivé emitenty s vysokymi riziky v oblasti
ESG, u kterych nase angazovanost nebyla G¢innd. Tyto subjekty mohou byt
vylouceny nad rémec vyse uvedeného.

5. Rizika klimatické zmény a proces dekarbonizace

Jednou z nejvyssich priorit spole¢nosti Allianz je omezeni globdlniho oteplovani
a zmirnéni zmény klimatu. Zavdzali jsme se napomdhat naplhovani cild zmény
klimatu stanovenych Pafizskou dohodou z roku 2015. Jsme presvédceni,

ze dosazeni jejich cild vyzaduje rychlou dekarbonizaci globdlni ekonomiky
smérem k nulovym Urovnim emisi, a to do roku 2050.

« zdvazek k naprostému vylouceni investic do spole¢nosti s podnikatelskym
modelem na bdzi uhli v rdmci fizeni svych investi¢nich aktiv nejpozdéji do
roku 2040. Snizime prahové hodnoty pro tyto investice z aktudlnich 30 %2
na 0 % nejpozdéji do roku 2040. Nejblizsim krokem bude snizeni na 25 % do
konce roku 2022;

« spolec¢nost Allianz je zaklddajicim ¢lenem Aliance klimaticky neutrdlnich
vlastnikd aktiv (Net-ZeroAsset Owner Alliance — AOA) iniciované v ramci
OSN. Zavdzalijsme se, Ze nase investi¢ni portfolio bude v souladu
s cilem dosdhnout zvyseni teploty maximdlné o 1,5 °C (4. ¢istd nula emisi
sklenikovych plynt z nadeho portfolia) do roku 2050. Jako jeden z prvnich
milnikd na cesté k nasemu cili — dosazeni ¢isté nuly — hodldme do roku 2025
usilovat o snizeni emisi sklenikovych plyna v rémci nasich investic do akcii
a korporatnich dluhopist 0 25 % v porovndni s rokem 2019. Kromé toho
bude do roku 2025 nase realitni portfolio v souladu se strategii smérujici
k dosazeni teplotniho cile.

Kromé vyse uvedeného vstupuje Allianz pojistovna do procesu vybéru fondd
tvoricich podkladovd aktiva pro produkty investi¢niho zivotniho pojistént, kde
klienti nesou investi¢ni riziko, tedy i riziko udrzitelnosti téchto fondd nebo jinych
fondovych struktur, do nichz je pojistné z pojistnych smluv investovdno. Allianz
pojistovna ocekdavd, Ze sprdvci téchto podkladovych aktiv budou respektovat
zdsady odpovédného investovani (Principles for Responsible Investment — PRI)
nebo budou mit zavedeny své vlastni postupy v oblasti ESG.

Pro vice informaci ohledné pfistupu spolecnosti Allianz k fizeni rizik tykajicich
se ESG v rdmci investi¢nich procest Vas odkazujeme na Zpravu skupiny
o udrzitelnosti kapitola 3.2 a Rdmec pro zaclenovdni ESG.

Pro vice informaci ohledné pristupu k ESG ze strany AllianzGl kliknéte zde. Pro vice
informaci ohledné pristupu k ESG ze strany PIMCO kliknéte zde.

1 Zbrang, které spadaji pod oblast plsobnosti ndsledujicich mezindrodnich Umluv:
Ottawskd Umluva (protipéchotni miny); Umluva o kazetové munici (kazetovd
munice / bomby); Umluva o zdkazu biologickych a toxickych zbrani (biologické
zbrané); Umluva o zakazu chemickych zbrani (chemické zbrané).

2 Spolecnosti ziskavajici 30 % (25 % k 31. prosinci 2022) nebo vice svych trzeb

z téZby uhli pro spalovdni, spolecnosti ziskavajici 30 % (25 % k 31. prosinci
2022) nebo vice svych trzeb z elektfiny vyrdbéné ze spalovani uhli nebo
planujici rozsifeni svych vykont ze spalovéni uhli o vice nez 0,3 gigawattl (GW).
Podrobnéjsi informace viz zde.
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
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https://www.pimco.com/en-us/investments/esg-investing
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf

SDELENi PODLE CLANKU 4 NARIZENI EU SFDR

HLAVNI NEGATIVNi DOPADY NA UDRZITELNOST A OPATRENI, JEZ JSOU
V TETO SOUVISLOSTI PODNIKANA NEBO PLANOVANA

Allianz pojistovna bere v Gvahu hlavni negativni dopady svych investi¢nich
rozhodnuti vzhledem k investi¢nim aktivim?® a md zaveden robustni rémec pro
zjistovani a posuzovani téchto dopadt. Hlavni negativni dopady na udrzitelnost
zahrnuji emise sklenikovych plynd, ztrdtu biodiverzity, kritické nedostatky

v zdsobovdni vodou, porusovani lidskych prav, negativni dopady na mistni
spolecenstvi, Uplatkd&rstvi a korupci. Pro zjistovani a posuzovdéni téchto dopadu
bereme pro pfislusnou investici v ivahu nékolik indikétort v zdvislosti na jejich
zavaznosti. Priklady zahrnuji uhlikovou stopu, uhlikovou néro¢nost, posouzeni vlivi
na biodiverzitu a mistni spolecenstvi, postupy v oblasti environmentdlniho fizen,
praktické postupy v oblasti ochrany zdravi a bezpecénosti, porusovani lidskych
prdv, problematiku Uplatkdarstvi a korupce.

Skupina Allianz v rémci skupinového portfolia vykazuje ve svych zverejiiovanych
materidlech TCFD ndsledujici uhlikové indikdtory: absolutni emise uhlikuy, relativni
emise uhliku, vazeny pramér uhlikové ndro¢nosti. Pro podrobnéjsi informace

viz Zprdva skupiny o udrzitelnosti kapitola 5.6. Podnikdme fadu opatreni pro
zabrdnéni témto hlavnim negativnim dopadim na udrzitelnost nebo alespon
jejich zmirnéni, coz zahrnuje:

« vylouceni ¢ omezeniinvestic do urcitych sektord a u urcitych emitentt:

- vylouceni spole¢nosti vyrdbéjicich kontroverzni zbrané nebo spojovanych
s kontroverznimi zbranémi?,

- vylouceni podnikatelskych modelt zalozenych na uhli®,

— omezeni urcitych statnich dluhopist vydavanych viddami zemi
spojovanych se zdvaznym porusovanim lidskych prdv,

— potencidlni vylouc¢eni jednotlivych emitentd s vysokymi dopady v oblasti
ESG, u kterych nase angazovanost v oblasti ESG nebyla dostatecné
Uspésna;

« zdvazek k naprostému vylouceni investic do spole¢nosti s podnikatelskym
modelem na bdzi uhliv rdmci fizeni svych investi¢nich aktiv nejpozdéji do roku

2040;

« zdvazek emisi sklenikovych plynl z naseho portfolia na Grovni ¢isté nuly do
roku 2050. Jako jeden z prvnich milnik{ na cesté k této cilové hodnoté na tGrovni
¢isté nuly hodldme do roku 2025 dosdhnout snizeni emisi sklenikovych plynd
v ramci nasich investic do akcii a korpordtnich dluhopist o 25 % v porovndni
s Urovni roku 2019. Kromé toho bude do roku 2025 nase realitni portfolio
v souladu se strategii sméfujici k dosazeni globdlniho teplotniho cile, tedy
omezeni rdstu teploty o maximdlné 1,5 stupné Celsic;

« spoluprdce se spole¢nostmi, do nichZ sméfuji nase investice, za Ucelem zlepseni
jejich procesu fizeni rizik a vlivl v oblasti ESG. Pro dalsi podrobnosti viz ¢dst
Shrnuti postupl v oblasti aktivniho vlivu.

PRISTUP K HODNOCENI ESG RIZIK

Vzhledem k Sirokému spektru tfid aktiv, do nichz investujeme, a rdznym investi¢nim
procestm, které aplikujeme, pouzivame celou fadu pristupl pro zjistovani,
posuzovdni a prioritizaci zminénych hlavnich negativnich dopadd v oblasti
udrzitelnosti.

Koétovand aktiva

Na zdkladé hodnoceni ESG poskytovanych spole¢nosti MSCI ESG Research
jsme vyvinuli pfistup pro systematické zaclenovani faktord ESG do naseho
rozhodovaciho procesu v oblasti investic. Hodnoceni spolecnosti z pohledu ESG
jsou zalozena na analyze kli¢ovych faktord v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi,
socidlni oblasti a oblasti podnikového fizeni a sprdvy, které jsou povazovany za
vyznamné pro kazdy sektor. To zahrnuje emise sklenikovych plynd, biodiverzity,
lidsk& prava, pracovnépravni standardy, podnikové fizeni a spravu.

Spolec¢nosti s nizkym hodnocenim ESG jsou spojovdany s vysokymi ESG riziky
a velkymi negativnimi dopady. Aby bylo mozno tyto spole¢nosti identifikovat,
pouziva hodnotici proces urcitou minimalni prahovou hodnotu hodnoceni ESG.

Pfi analyze stévajicich investic v daném portfoliu a pfi vybéru novych investic
bere Allianz pojistovna v Gvahu hodnoceni ESG u dané investice a prislusnou
prahovou hodnotu. To znamend, ze investicim do emitentd s hodnocenim pod
touto prahovou hodnotou je tfeba se vyhnout. Tento pfistup se aplikuje na
stavaijici investice, reinvestice a nové investice. Kromé toho spolecnost Allianz
vyviji u emitentl pod stanovenou prahovou hodnotou, ktefi jsou obsazeni v jejim
portfoliu, systematicky, cileny a ¢asové omezeny proces tzv. angazovanosti, resp.
aktivniho vlivu. Tento aktivni vliv probihd pripad od pfipadu bud ze strany AIM SE,
nebo ze strany prislusného sprdvce aktiv. Podrobnosti k pfistupu na bdzi aktivniho
vlivu jsou popsdny nize v ¢asti Shrnuti postupl v oblasti aktivniho vlivu.

Pro dalsi podrobnosti ohledné hodnoceni ESG viz Rdmec pro zaclenovani ESG
kapitola 3.6.

Nekétovana aktiva

Investice do nekdtovanych tfid aktiv, jako jsou nemovitosti, infrastrukturni projekty,
privatni umisténi cennych papird, jsou provéfovény Allianz pojistovnou ve

spoluprdci s AIM SE a internimi spravci aktiv skupiny Allianz podle smérnic ESG.
Tyto smérnice byly pfipraveny v roce 2013 pro 13 citlivych podnikatelskych sektor(,
které jsme vyhodnotili jako vysoce ohrozené potencidlnimi riziky a negativnimi
dopady v oblasti ESG. Tyto sektory zahrnuji napr. petrochemicky a plyndrensky
pramysl, tézebni ¢innost nebo zemédélstvi. Prostfednictvim dialogu s nevlddnimi
organizacemi a s vyuzitim interniho procesu aktivniho vlivu na zainteresované
subjekty jsme vypracovali prislusné smérnice. Tyto smérnice vychdzeji

z mezindrodnich standardd nejlepsich praktickych postupl. Zahrnuji otazky

jako vliv na biodiverzity, vliv na chrdnéné oblasti, dopad na mistni spolecenstvi

¢i porusovani lidskych prév. Povinnd aplikace smérnic ESG pro jakékoliv

investi¢ni transakce ve stanovenych podnikatelskych sektorech zajistuje odhaleni
potencidlnich negativnich dopadd a umozniuje jejich dalsi posouzeni. V piipadé,
ze v pribéhu posuzovani transakce dojde ke zjisténi uréitého rizika tykajiciho se
ESG, experti na oblast ESG na Urovni Allianz pfijmou rozhodnuti, zda tuto transakci
realizovat, zda pozadovat zmirnéni a fizeni rizik ESG a ndsledné k transakci
pfistoupit, nebo zda transakci jednozna¢né v disledku ESG zamitnout.

Pro dalsi informace ohledné smérnic pro ESG a pfislusnych témat podle
podnikatelskych sektorl viz Rdmec pro za¢lenovdni ESG kapitola 3.4.

SHRNUTI POSTUPU V OBLASTI AKTIVNIHO VLIVU

Jménem vsech svych dcefinych pojistoven vstupuje skupina Allianz do dialogu

s takovymi spolecnostmi, do nichzZ jsou smérovdny investice, u kterych Allianz
identifikuje systematickd rizika v oblasti ESG nebo vyznamné negativni dopady.
Cilem této nasi angazovanosti je posilit fizeni rizik v oblasti ESG ze strany
spolec¢nosti, do kterych smérfuji nase investice, a rovnéz iniciovat zlepsenti jejich
celkové vykonnosti v oblasti udrzitelnosti. Oblast naseho aktivniho vlivu, zahrnuje
emise uhlikovych plynd a jejich fizeni, ochranu zdravi a bezpecnost, toxické emise
a odpad, biodiverzitu a vyuZiti pddy. Dalsi podrobnosti je mozno nalézt v nasi
Zpraveé skupiny o udrzitelnosti kapitola 3.2.

Kromé toho nasi interni sprdavci aktiv, AllianzGl a PIMCO, provadéji politiku
aktivniho vlivu v rdmci jimi fizenych investi¢nich portfolii véetné investi¢nich aktiv
spole¢nosti Allianz. Pro dalsi informace o vykonu politiky angazovanosti AllianzGl
kliknéte zde. Pro dalsi informace o formdch angazovanosti PIMCO kliknéte zde.

DODRZOVANi KODEXU ODPOVEDNEHO PODNIKATELSKEHO CHOVANI
A MEZINARODNE UZNAVANYCH STANDARDU

Skupina Allianz je signatdfem mnoha kodext odpovédného podnikatelského
chovani a mezindrodné uzndvanych standardd. Mezi ty klicové patfi:

podpis zdsad pro odpovédné investovdani (Principles for Responsible
Investment - PRI), zdsad pro udrzitelné pojistovnictvi (Principles for Sustainable
Insurance — PSI), globdlniho paktu OSN a opatreni v oblasti klimatu 100+;
+ Clenstviv RE100 a v iniciativé védecky podlozenych cill (Science-Based
Targets initiative — SBTi);
zakladatelské ¢lenstvi v Alianci viastnik aktiv s ¢istou emisni nulou (Net-zero
Asset Owner Alliance) iniciované ze strany OSN;
podpora pracovni skupiny pro zverejiiovani financénich informaci souvisejicich
s klimatem (Climate-related Financial Disclosure).
Svym clenstvim v AOA jsme se zavdzali sladit své investi¢ni portfolio s cilem
omezit rist teploty o maximalné 1,5 °C s odkazem na €L. 2 odst. 1 pism. ) Pafizské
dohody.
Uplny seznam viech ¢lenstvi a veskeré spoluprdce v této oblasti je mozno nalézt
ve Zprdve skupiny o udrzitelnosti kapitola 6.2.

3 \lezméte prosim na védomi, Ze toto vymezeni se nevztahuje na investi¢ni
rozhodnuti v rdmci fizeni investic, jeZ tvofi podkladové aktiva produktd investi¢niho
zivotniho pojisténi.

4 Zbrang, které spadaji pod oblast plisobnosti ndsledujicich mezinarodnich tmluv:
Ottawska imluva (protipéchotni miny); Umluva o kazetové munici (kazetovd
munice / bomby); Umluva o zdkazu biologickych a toxickych zbrani (biologické
zbrané); a Umluva o zékazu chemickych zbrani (chemické zbrang).

5 Spole¢nosti ziskdavajici 30 % (25 % k 31. prosinci 2022) nebo vice svych trzeb

z téZby energetického uhli, spole¢nosti ziskavajici 30 % (25 % k 31. prosinci 2022)
nebo vice své vyrabéné elektfiny z energetického uhli nebo planujici navyseni
kapacit z energetického uhli o vice nez 0,3 gigawattd (GW). Vylou¢enim mdame

na mysli, Ze dojde ke zbaveni se kapitélovych néstroji v takovych spole¢nostech

a nebude se provadét reinvestovani ndstrojd s pevnym vynosem. Dalsi podrobnosti
viz zde.

SDELENi PODLE CLANKU 5 NARIZENIi EU SFDR

Politika odménovani u Allianz pojistovny zajistuje zaclenovani rizik tykajicich

se udrzitelnosti do svych odménovacich schémat formou regulaci malusu ve
variabilnim odménovani ¢lent orgdnd Allianz pojistovny. Tyto slozky odmény
nemuseji byt vyplaceny nebo jejich vyplata maze byt omezena v pripadé
vyznamného poruseni standardd a postupl spolec¢nosti Allianz véetné predpisu

spolec¢nosti Allianz pro management reputacénich rizik a problémé a téz pravidel
ESG. Tyto interni predpisy upravuji management rizik tykajicich se ESG. Pro
dalsiinformace ohledné managementu rizik tykajicich se ESG viz Sdéleni podle
¢lanku 3 nafizeni EU SFDR a Rdmec pro zaclenovdni ESG.
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/our-approach
https://www.pimco.com/en-us/investments/esg-investing
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf

